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INFLATION: What we measure & what we miss
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IMPORTANT THINGS ABOUT THE INFLATION RATE



WhatÕs in CPI?
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WhatÕs in CPI?
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THE IMPLICATION OF QUANTITATIVE EASING ON INFLATION



Inflation channels 
over time
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DISCLAIMER

!R;'(3&01,+ SMSMFTF" F44&01,+. &).)&2)6"

B,0. &)('&+ 753 (&'206) 0#/'&75+0'#*-'77)#+5&3 5#6 60.-%..0'# '/ 0..%). &)45+0#1+' +,) .+5+) '/ +,) )-'#'73 5#6
+,) -5(0+5475&9)+." F44'(0#0'#.* (&'G)-+0'#. 5#6 ).+075+). -'#.+0+%+)+,) G%617)#+'/ +,) 5%+,'&5. '/ +,) 65+) '/ +,)
&)('&+ 5#6 5&) .%8G)-++' -,5#1) >0+,'%+#'+0-) " FTF 0. %#6)&#' '84015+0'#+' %(65+)+,0. &)('&+ 5#6 &)56)&. .,'%46
+,)&)/'&) 5..%7) +,5+FT >044#'+ %(65+)5#3 /5-+*-0&-%7.+5#-) '& '(0#0'# -'#+50#)6 0#+,0. &)('&+"

B,) -'#+)#+ '/ +,0. &)('&+ 0. (&'206)6 /'& 60.-%..0'# (%&('.). '#43" F#3 /'&>5&6 4''90#1 .+5+)7)#+. '& /'&)-5.+.
0#-4%6)60#+,) -'#+)#+ 5&) 85.)6 '# 5..%7(+0'#. 6)&02)6/&'7 ,0.+'&0-54&).%4+.5#6 +&)#6." F-+%54&).%4+.753 25&3
/&'7 5#3 .%-, .+5+)7)#+. '& /'&)-5.+. " U' &)405#-).,'%46 8) (45-)6 '# 5#3 .%-, .+5+)7)#+. '& /'&)-5.+. >,)#
7590#1 5#3 0#2).+7)#+ 6)-0.0'#* 5#6 #' 0#2).+7)#+ 6)-0.0'#. .,'%46 8) 756) 85.)6 '# +,) -'#+)#+ '/ +,0. &)('&+"

B,0. &)('&+0.#'+ 0#+)#6)6+' (&'206) ()&.'#54 0#2).+7)#+ 5620-)5#6 0+6'). #'+ +59)0#+'5--'%#+ +,) .()-0/0- 0#2).+7)#+
'8G)-+02).*/0#5#-054.0+%5+0'#5#6 (5&+0-%45&#))6. '/ 5#3.()-0/0- ()&.'# "V#6)&#' -0&-%7.+5#-). 6'). 5#30#/'&75+0'#
&)(&).)#+ 5 &)-'77)#65+0'# +' 8%3'& .)44 .)-%&0+0).'& 5#3 '+,)& 5..)+* '& '+,)&>0.) -'#.+0+%+)0#2).+7)#+ 5620-)"
!#2).+'&. .,'%46 .))9 /0#5#-0545620-) &)15&60#1+,) 5((&'(&05+)#).. '/ 0#2).+0#10#.()-0/0- .)-%&0+0). '& /0#5#-054
0#.+&%7)#+.5#6 07(4)7)#+0#1 0#2).+7)#+ .+&5+)10). 60.-%..)6 '& &)-'77)#6)6 0#+,0. &)('&+"

B,0. &)('&+ .,'%46 #'+ 8) &)15&6)683 &)-0(0)#+.5. 5 .%8.+0+%+)/'& +,) )D)&-0.) '/ +,)0&'># G%617)#+5#6 &)56)&. 5&)
)#-'%&51)6 +' .))9 0#6)()#6)#+* +,0&6O(5&+3&).)5&-, '# 5#3 -'7(5#0). 60.-%..)6 '& 07(5-+)6 83 +,0. &)('&+"
!# 5--'&65#-) >0+,&%4).).+5840.,)6 83+,) V"W"N0#5#-054X)&20-). F%+,'&0+3*75-&')-'#'70- 5#543.0.0.UYB-'#.06)&)6
0#2).+7)#+ &).)5&-, "



Z5+)&054.(&)(5&)6 83 FTF &).)5&-, ()&.'##)4 5&) 85.)6 '# (%840-0#/'&75+0'#" N5-+. 5#6 20)>. (&).)#+)6 0#+,0.
75+)&054,52) #'+ 8))# &)20)>)6 83*5#6 753 #'+ &)/4)-+0#/'&75+0'# 9#'># +'* (&'/)..0'#54. 0#'+,)& 8%.0#).. 5&)5.
'/ FTF"

B' +,) )D+)#++,0. &)('&+ 60.-%..). 5#3 4)154(&'-))60#1 '& 0..%).* 0+,5. #'+ 8))# (&)(5&)6 5. #'& 0. 0+0#+)#6)6+'
)D(&).. 5#3 4)154-'#-4%.0'#* '(0#0'# '& 5620-)" !#2).+'&. .,'%46 -'#.%4+ +,)0&'># 4)1545620.)&. 5. +' 0..%). '/ 45>
&)45+0#1+' +,) .%8G)-+75++)&'/ +,0. &)('&+" FTF &).)5&-, ()&.'##)4J. 9#'>4)61) '/ 4)154(&'-))60#1. 0#>,0-, 5#3
FTF )#+0+35#6R'&0+.60&)-+'&.*'//0-)&. 5#6 )7(4'3)). 753 8) (450#+0//.*6)/)#65#+.* -' [ 6)/)#65#+. '& -' [ (450#+0//.
>0+, '& 0#2'420#1-'7(5#0). 7)#+0'#)6 0#+,0. &)('&+0. 85.)6 '# (%840-0#/'&75+0'#" N5-+. 5#6 20)>. (&).)#+)6 0#+,0.
75+)&054+,5+&)45+)+' 5#3 .%-, (&'-))60#1. ,52) #'+ 8))# &)20)>)6 83*60.-%..)6 >0+,*5#6 753 #'+ &)/4)-+0#/'&75+0'#
9#'># +'* (&'/)..0'#54. 0#'+,)& 8%.0#).. 5&)5. '/ FTF 0#-'##)-+0'# >0+, +,) 4)154(&'-))60#1. '& 75++)&. &)4)25#+
+' .%-, (&'-))60#1. "

B,) 0#/'&75+0'# ,)&)0# :'+,)& +,5# 60.-4'.%&) 0#/'&75+0'#&)45+0#1+' FTF 5#6 0+.5//0405+).=>5. '8+50#)6 /&'7 25&0'%.
.'%&-). 5#6 >,04) 544)//'&+ ,5. 8))# 756) +' (&'206) 5--%&5+)0#/'&75+0'#*FTF 6'). #'+ 1%5&5#+))0+.5--%&5-3" B,0.
&)('&+ 753 -'#+50# 40#9.+' +,0&6[ (5&+3>)8.0+). " FTF 0. #'+ &).('#.084) /'& +,) -'#+)#+ '/ 5#3 +,0&6[ (5&+3>)8.0+) '&
5#3 40#9)6-'#+)#+ -'#+50#)6 0#5 +,0&6[ (5&+3>)8.0+) " ;'#+)#+ -'#+50#)6 '# .%-, +,0&6[ (5&+3>)8.0+). 0. #'+ (5&+'/
+,0. &)('&+ 5#60. #'+ 0#-'&('&5+)6 83 &)/)&)#-) 0#+'+,0. &)('&+" B,) 0#-4%.0'#'/ 5 40#90#+,0. &)('&+6'). #'+ 07(435#3
)#6'&.)7)#+ 83 '& 5#3 5//0405+0'#>0+, FTF"

F#3 %#5%+,'&0.)6%.) '& 60.-4'.%&)0. (&',080+)6"



THE ADA TEAM
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